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E-7 ULKELERINDE CARi ACIGIN SURDURULEBILIRLIiGI: FOURIER
ANALIZLERI
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OZET

Cari agik, finansal istikrarin korunabilmesi icin agik vermemesi gereken oOnemli bir
makroekonomik gf)sterwlup dikkatle izlenmesi gereken bir risk unsuru olarak algilanmaktadir.
Ulkeler a¢isindan dogru politika belirleyebilmek igin, siirdiiriilebilirligin agiklanmasi biiyiik 6neme
sahiptir. Bu ¢alismada da E-7 iilkeleri olarak anilan Tirkiye, Meksika, Endonezya, Hindistan,
Brezilya, Cin ve Rusya ‘da cari agikligin siirdiiriilebilirligi arastirilmak amaciyla 1980-2019
donemine ait yillik veriler kullamilmistir. Cari islemler agiginin siirdiiriilebilir olup olmamasim
arastirmak amaciyla Cari islemler hesabi dengesinin (CAD) gayrisafi yurtici hasilaya (GSYH)
oramnt gosteren seri agiklayict degisken olarak modele dahil edilmistir. Rusya veri eksikligi
nedeniyle analize dahil edilmemistir. Tiirkiye, Meksika, Endonezya, Hindistan, Brezilya ve Cin’de
cari a¢ikligin siirdiiriilebilirligi Fourier KPSS ve Fouirer ADF birim kok testleri ile incelenmistir.
Fourier KPSS testi sonuglarina goére Brezilya hari¢ diger iilkelerde cari agigin siirdiiriilemedigi
sonucuna ulastlmustir. Fourier ADF sonuglarina gore ise Cin, Hindistanae Brezilya i¢in cari a¢igin
stirdiiriilemedigi ancak Endonezya, Meksika ve Tiirkiye i¢in cari acigin siirdiiriilebilir oldugu tespit
edilmistir.

Anahtar Kelimeler: E-7 Ulkeleri, Cari Acik, Siirdiiriilebilirlik, Fourier ADF, Fourier KPSS
Jel Kodlar:: C22, H62,118

SUSTAINABILITY OF CURREI\E DEFICIT IN E-7 COUNTRIES: FOURIER
ANALYSIS

ABSTRACT

The current account deficit is an important macroeconomic indicator that should not give a deficit
in order to maintain financial stabilimancl is perceived as a risk factor that should be carefully
monitored. Explaining sustainability is of great importance in order to determine the right policy
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for countries. In this study, annual data for the period 1980-2019 were used to investigate the
sustainability of the current account deficit in Turkey, Mexico, Indonegia, India, Brazil, China and
Russia, which are also known as E-7 countries. m)rcler to investigate whether the current account
deficit is sustainable or not, the serieashowing the ratio of the current account balance (CAD) to
ne gross domestic product (GDP) is included in the model as an explanatory variable. Russia was
not included in the analysis due to lack of data. The sustainability of the current account deficit in
Turkey, Mexico, lndﬁsia, India, Brazil and China was examined by Fourier KPSS and Fouirer
ADF unit root tests. According to the results of the Fourier KPSS test, it was cm:luded that the
current account deficit could not be sustained in other countries except Brazil. According to the
Fourier ADF results, it was detmu'ned that the current account deficit for China, India and Brazil
could not be sustained, but the current account deficit was sustainable for Indonesia, Mexico and
Turkey.

Keywords: E-7 Countries, Current Account Deficit, Sustainability, Fourier ADF, Fourier KPSS
Jel Codes: C22, H62,118
1.GIRIS

Odemeler bilangosunda, bir iilkede yerlesik olarak bulunanlar ile o iilke disinda bulunan diger
iilkeler ile yapilan alim-satim, yatirim, bagis gibi ekonomik iliskiler yer almaktadir. Odemeler
bilangosunun en onemli unsurlart mal hizmet ticareti ve transferlerin denge gostergesi olan cari
islemler hesabidir. Cari islemler hesabinda olusan degisimler sermayenin verimli oldugu diger
iilkelere dogru yeniden tahsis edilmesine sebep olur. Bu durum bir kriz gdstergesi olarak
goriilmektedir.

1980 yilindan itibaren gelismis ve gelismekte olan iilkelerin ¢ogunda cari islemler hesab agiklan
ortaya ¢ikmistir. Bunun nedeni olarak, sermaye hareketlerinin serbestlesmesi ile kiiresellesme, ulus
Otesi sirketlerin varligi ve ¢ok uluslu yapilanmalar ileri siiriilebilir. Bir iilkede cari islemler
actklarinin gegici degil kalic1 hale gelmesi, o tilkenin bor¢lanma olanaklarimin daralmasina, var
olan kaynaklarin maliyetlerinin yiikselmesine ve gelecek nesillere ek bor¢ yiliklenmesine neden
olur.

Makroekonomik istikrarin saglanmas: bakimindan cari agigin siirdiiriilebilirligi konusu ekonomi
literatiirinde Onemli bir yere sahiptir. Cari agigin siirdiiriilebilmesine yonelik bircok olgiit
gelistirilmistir, ancak literatiirde yer alan ¢aligmalarda cari agigin siirdiiriilebilirliginin temelde iki
ana unsura dayandigi goriilmektedir. Bunlardan birincisi cari islemler hesabinin gelir ve gider
kalemlerinin farkli yontemlerle hesaplanan esbiitiinlesme katsayilarina gore siirdiiriilebilirligini
one siiren ¢aligmalardir. ikinci unsur ise CAD/GSYH orani ile yapilmis ampirik ¢aligmalardir
(Tiirkmen, 2018).

Bu ¢alismada, E-7 iilkeleri olarak tanimlanan Tiirkiye, Meksika, Endonezya, Hindistan, Brezilya,
Cin ve Rusya’va iliskin 1980-2019 donemi icin yillik veriler ele alinarak cari agikligin
stirdiiriilebilirliginin arastirilmasi amaglanmistir. Cari agigin siirdiiriilebilirliginin 6l¢iitli olarak da




yukarida belirtilen unsurlardan ikincisi yani CAD/GSYH orani kullanilmistir. Uygulamada veri
eksikligi nedeniyle E-7 iilkeleri arasinda yer alan Rusya bulunmamaktadir. Rusya digindaki E-7
tilkeleri icin CAD/GSYH orani Fourier KPSS ve Fouirer ADF birim kok testleri ile incelenmistir.
Fourier KPSS testi sonuclarina gore Brezilya disinda diger iilkelerde cari agigin siirdiiriilemedigi
sonucuna ulastlmustir. Fourier ADF sonuglarina gore ise Cin, Hindistan ve Brezilya i¢in cari a¢igin
stirdiiriilemedigi ancak Endonezya, Meksika ve Tiirkiye i¢in cari a¢igin siirdiiriilebilir oldugu tespit
edilmistir.

Literatiirde cari agigin siirdiiriilebilirligini Fourier fonksiyonlarim iceren Birim Kok testleri ile
inceleyen ¢ok az sayida ¢calisma bulunmaktadir. Bu bakimdan ¢alismanin 6zgiin olmasi, literatiire
katkisinin 6nem derecesini arttirmaktadir.

Bu calisma bes bdliimden olusmaktadir. Diger boliimlerde sirasiyla Cari A¢igin Siirdiiriilebilirligi
konusuna iliskin literatiir taramasi, ekonometrik uygulama, bulgular ve sonu¢ kismi yer almaktadir.

a.LiTERATUR TARAMASI

p)

Cari agiklar igin her kosulda gecerli olan bir kritik esik deger bulunmamaktadir. Bunun sebebi ayni
cari agik oranlarmin aym {lkede farkli donemlerde veya farkli iilkelerdeki etkisinin farkh
olmasidir. Cari acik konusuna iliskin ampirik ¢alismalarda genellikle, iilke verileri i¢in agigin
siirdiiriilebilirligine, iilkeleraras1 veriler igin ise ag1gin sonuglarina yogunlasilmistir (Ozmen, 2004).

Literatiirde cari Elgln siirdiiriilebilirligi ile ilgili yapilan ilk calisma Hakkio ve Rush’a ait 1991
yilindaki ABD ihracat ve ithalati arasinda uzun donemli iliski olup olmadigimi inceledikleri
calismadir. Daha sonra Husted (2012) ve Hakkio (1995) da cari agigin siirdiiriilebilirligini ele alan
caligmalar yapmuslardir (Tiirkmen, 2020).

3

Cari agiklarin uzun dénemde siirdiiriilebilirligi ile ilgili yapilan ¢alismalar ekonometrik ve sayisal
verilere dayali olmak iizere iki grupta incelenmistirwarlslk ve Cetinkaya, 2006). Sayisal veriler
ile teorik modele dayali ¢alismalara 6rnek olarak Milesi-Ferreti/ Razin (1996a, 1996b, 1997),
Roubini/Watchtel (1998), Anorou/Ramchander (1998), Edwards (2004) gosterilebilir.
Ekonometrik calismalarin basinda ise Halﬂo;’Rush (1991)'un makalesi yer almaktadir.
Devaminda Husted (1992)’in calismasinda da ekonometrik bakimdan test edilebilir sekle
getirilmistir. Yapilan bu ¢alisma ile Husted ihracat ve ithalat arasindaki uzun donemli iliskide
ABD’de 100 milyar dolardan daha biiyiik bir cari agigin yapisal doniisiime sebep olacagini ileri

Wu (2000) ¢alismasinda 10 OECD iilkesine iliskin cari islemler dengesinin siirdiiriilebilir olup

olmadigini incelemistir ve cari islemler dengesinin siirdiiriilebilir oldugunu bulmustur.
Baharumshah vd. (2003), 1961-1999 donemi i¢in Endonezya, Malezya, Filipinler ve Tayland icin
cari islem dengelerinin 1997 Asya Krizi 6ncesi ve sonrasinda siirdiiriilebilirligini ele almislardir

(Yayar ve Demir, 2014).

stirmiistiir.




Matsubayashi (2005), cari islemler agiginin siirdiiriilebilirligini ele alan ¢alismasinda ABD igin
1975:1-1998:2 donemi verilerini kullanmustir. Yaplla analizler sonucunda ABD cari agigimin
biiyiik odl¢iide siirdiiriilebilir oldugunu ileri siirmiistiir (Yamak ve Korkmaz, 2007).

Yiicel ve Yanar (2005), ihracat ve ithalat serilm' icin 1964-2003 yillarina ait yillik veriler ile uzun
donemli iligkiyi ele almiglardir. Calismanin sonucunda ihracat ve ithalat serileri arasinda uzun
donemli iliskinin olmadigini yani cari islem agiklarinin siirdiirilemez oldugunu bulmuslardir.
Giilcan ve Onel (2008) de yaptiklari ¢aligmada cari islem agiklarinin siirdiiriilemez oldugunu ileri
stirmiiglerdir (Yayar ve Demir, 2014).

Yayar ve Demir (2014), Tirkiye’de 1998-2011 donemi ig¢in cari agik islemlerinin
stirdiiriilebilirligini test ettikleri calismada, cari agiklarin ilgili dénem i¢in siirdiiriilebilir oldugunu
bulmuslardir.

Sara¢ ve Sivri(2019), Tiirkiye’de cari agiginin siirdiiriilebilirligini test etmek icin 1992:1-2017:1V
donemine ait ¢eyreklik cari denge Gayrisafi Yurtici Hasila (GDP) orant ve 1992:01-2017:12
donemine ait aylik reel cari denge ve kisi bagina reel cn'l denge olmak iizere {i¢ ayr1 seriye kirtlmali
ve kinlmasiz birim-kok testlerini uygulamislardir. Kirilmasiz birim kok test sonuglarina gore
serilerin duragan olmadig1, kirilmali birim-kok test sonuglarina gore ise serilerin duragan oldugu

aolaylslyla cari agigin siirdiiriilebilir oldugu tespit edilmistir.
-
3.EKONOMETRIK METODOLOJI

3.1. Veri ve Metodoloji

Bu calismada E-7 iilkeleri olarak anilan Tiirkiye, Meksika, Endonezya, Hindistan, Brezilya, Cin ve
Rusya ‘da cari acikligin siirdiirtilebilirligi aragtirilmak istenmistir. Veri eksikligi nedeniyle Rusya
analiz disinda birakilmistir. 1980-2019 donemine ait yillik veriler kullanilarak yapilan analizde cari
acikligin siirdiiriilebilirligini temsilen Cari islemler hesabi dengesinin (CA) gayrisafi yurtici
hasilaya (GSYH) oranin1 gosteren serinin kullanilmasina karar verilmistir. Veriler World Bank’tan
derlenmistir. Analizde Eviews10 ve WinRATS programlar kullanilmstir.

1
E-7 iilkelerinde cari agikligin siirdiirtilebilir olup olmadigini tespit etmek iginﬁeckcr Enders Lee
(2006) Fourier Duraganhk Testi ve Enders Lee (2012) Esnek Fourier Birim Kok testleri
kullanilmistir.

Becker, Enders v%-ee (2006) Fourier fonksiyonunu kullanarak Kwiatkowski vd (1992) duraganlik
testine dayanan yeni bir duraganlik testi gelistirmislerdir. Bu duraganlik testinde, Fourier
fonksiyonunun kullanilmasinin temel sebebi, bu fonksiyonun bilinmeyen fonksiyonlarin hareketini
modelleyebilmesidir ve bu testte sadece ani degisimler degil ayn: zamanda yavas degisimler de
belirlenebilmektedir ve yapisal kirilma (lar)in konumu, sayist ve bigimi dnem arz etmemektedir.

Duraganligs sifir hipotezine tammlanmasiyla u;tin uygulanabilmesi i¢in gerekli olan test
istatistigini hesaplamak amaciyla ilk asamada asagidaki modeller En Kiiclik Kareler (OLS)




yontemi ile tahmin edilip, modellere ait kalintilar elde edilmektedir. Ikinci asamada bu kalintilara
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Ik model sabit terim, ikinci model sabit terim ve trend yapisii dikkate alir. T 6rneklem

birim kok uygulanmaktadir:

Y, =a+y, sin[

Yy, =a+pi+y, sin(

biiyiikliigiinii, k frekans sayisini ve t ise trend terimini gostermektedir. Bu modeller tahmin
edilirken dikkat edilmesi gereken nokta k olarak ifade edilen frekans sayisinin dogru sekilde
belirlenmesidir. Ciinkii test istatistigi yani dagilim k degerine gore degismektedir. Uygun frekans

say1st yukarida gosterilen modellerin.kallntl kareler toplamin: en kii¢iik yapan frekans sayisidir.

1
Duraganlig1 gosteren temel hipotezi test etmek i¢in yukaridaki denklemlerden kalint: degerler elde
edilmektedir. Test istatistigi ise asagidaki denklem ile bulunmaktadir:

T
1 ZSJ' (k)_
7, (k)veyar, (k)= - ’_]?

Test istatistikleri gosterildigi sekilde elde edilse de bu testte modellerde yer alan trigonometrik
degiskenlerin Oniinde yer alan parametrelere sifir kisiti getirilerek yukarnida gosterilen test
istatistiginin  kullanilip kullanilamayacagina karar wverilebilmektedir. Duraganlik hipotezi
reddedilmezse, seri duragan bulunursa fourier terimlerinin anlamlh olup olmadifi smmanmalidir.
Buna gore F testi sadece ve sadece duraganlik hipotezi reddedilmeyen seriler i¢in kullanilmaktadir
(Becker, Enders, & Lee, 20006)

Veri olusturma siirecinde eger dogrusal olmayan trend yoksa standart KPS%esti, Fourier KPSS
testine gore daha giiclii sonuglar vermektedir (Becker, Enders, & Lee, 2006). Dolayisiyla, dogrusal
olmayan trendin yoklugunu ifade eden temel hipotez asagidaki F-test istatistigi ile
hesaplanmaktadur:

H,:y,=y,=0
H:y#y,#0

F(k):[SSR"—SSR] (k)fzJ

SSR,(k)/(T —k)

Burada SSRo trigonometrik terimler olmadan Kalint1 Kareler toplamini , SSR1(k) sabitli veya
sabitli-trendli modellerden elde edilen Kalinti Kareler toplamimi ve k ise agiklayici degisken
sayisini gostermektedir. Sifir hipotezinin reddedildigi durumda;

Tu(k) veya 7. (k)




test istatistikleri kullanilabilmektedir. Aksi takdirde yani sifir hipotezinin reddedilememesi
durumunda test istatistigi klasik KPSS test istatistigini vermektedir. Bu durum i¢in de Becker,
Enders ve Lee kritik degerleri elde etmislerdir.
3

Enders ve Lee (2(“2) Fourier fonksiyona izin veren yeni Eir Dickey-Fuller (DF) tipi birim kok testi
gelistirmislerdir. Bu testin en 6nemli avantaji, yumusak bir geg¢is yapisina sahip sonsuz sayida
gecici yapisal kirilmalar1 hesaba katmasidir (Yilancit & Eris, 2013) Bu testte sifir hipotezi birim
kokiin varligini ifade etmektedir. Asagida yer alan test regresyonlari DF testinin Fourier

2kt 2kt
+y,c08) — |+0y,,+&
T ; T
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Yukarida ifade edilen modellerden ilki sabit terimli yapiys, ikincisi sabit teggn ve trendli yapiy:

fonksiyonlar genisletilmis halidir:

o

Ay, =a +y,sin

Ay, =a+ pt+y, sin[

gostermektedir. T orneklem biiytikliiglint, y; ve y, fourier katsayilarini, k ise kalan karelerin
toplamini en az yapan optimal degeri bulmak i¢in kullanilan frekansi temsil etmektedir. Bu testtte
minimum k degerleri belirlendikten elde edilen F (test) istatistiklerinin anlamli olup olmadigi
Enders ve Lee (2012) kritik degerlerle kiyaslanmaktadir. (Anoruo & Nwala, 2014).

Bu modeller tahmin edilirken dikkat edilmesi gereken nokta k olarak ifade edilen frekans sayisinin
dogru sekilde belirlenmesidir. Uygun frekans sayist yukarida gosterilen modellerin kalint1 kareler
toplamini en kiiciik yapan frekans sayisidir.

Bu testte de modellerde yer alan trigonometrik degiskenlerin Oniinde yer alan parametrelere sifir
kisitt  getirilerek hesaplanan test istatistiginin  kullamilip kullanilamayacagina karar
verilebilmektedir.

Hy:y,=7,=0
H :y#y,#0

F(k):[SSR‘,—SSR] (k)fzJ

SSR (k)/(T —k)
Sifir hipotezinin reddedildigi durumda;
Tpp . VeYa Ty

test istatistikleri kullanilabilmektedir. Aksi takdirde yani sifir hipotezinin reddedilememesi
durumunda klasik DF testi kullanilmalidir.

Bu testte, zaman serisi birim koklii de duragan da bulunsa fourier terimleri icin F testi uygulanabilir.

4. BULGULAR




;
Caligmada birim kok testlerine gegmeden Once serilerin trend icerip icermedigi arastirilmak

istenmis, bu dogrultuda calismaya dahil edilen iilkeler i¢in grafikler olusturulmus ve sonuglar
Grafik 1’de sunulmustur.

Grafik 1. Cari islemler Dengesinin Zaman i¢cindeki Hareketi
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Zamanyolu grafikleri incelendiginde, carin'slem aciklarinda yapisal kirilmalarin var oldugu ve
degiskenlerin trend icerdigi sdylenebilir. Serilerin trend igerdigi gozlemlendiginden birim kok
testlerinde sabitli ve trendli yapilar kullanilarak sonuglar raporlanmustir.

ilk olarak Becker Enders Lee (2006) Fourier Duraganlik testi (FKPSS) kullanilarak iilkeler igin
cari iglemler dengesinin saglanip saglanmadig: arastinlmistir. Fourier KPSS testi sonucuna gore
duragan bulunan serilerde trigonometrik terimlerin anlamli olup olmadimi F testi ile
sinanmaktadir.Buna gore Fourier KPSS veya klasik KPSS birim kok testinin gegerliligi
belirtilmektedir. Trigonometrik terimler anlaml:i degilse klasik KPSS birim kok testi sonuglari
rapor edilmelidir. Bu amagla Tablo 1’de Fourier KPSS t istatistik degerleri ile F testi istatistik
degerleri birlikte raporlanmustir.




Tablo 1. Becker Enders Lee (2006) Fourier Duraganlhik Testi Sonuclan

Frekans(k) Fourier KPSS Fourier KPSS Min KKT

tistatistigi F istatistigi
Tiirkiye 1 0.12113 14.82472 111.04005
Cin 1 0.16457 14.05368 152.52494
Hindistan 2 0.13528 9.98470 34.03270
Endonezya 1 0.13595 2122631 147.04677
Meksika 2 0.16050 6.34913 133.98690
Brezilya 2 0.12784 8.60414 112.10209

bloda, k, minimum kalinti kareler toplamin1 veren optimal frekans degerini gdstermektedir.
Uygun kritik degerler, Becker Enders Lee (2006) makalesinde yer almaktadir. Buna gore, Becker
Enders Lee sabitli ve trendli yap i¢in t istatistigi kritik degerleri k=1, T=100 i¢in %1, %5 ve %10
icin swrastyla 0.0716, 0.0546, 0.0471 ve k=2 , T=100 i¢in %!, %5 ve %10 i¢in sirastyla 0.2022,
0.1321, 0.1034"djir.

Avyrica Becker Enders Lee sabitli ve trendli yapt icin F istatistigi kritik degerleri T=100 icin %1,
%S5 ve %10 icin sirasiyla 6.873, 4.972 ve 4.162 dir. T=500 i¢in %1, %5 ve %10 igin sirasiyla 6.315,
4.669 ve 3.928"dir.

Becker Enders Lee(2006) makalesinde Fourier KPSS i¢in olusturulan hipotezler asagidaki gibidir:
Ho: Duragan
Hi: Birim Koklii

Becker Enders Lee(2000) testinde sifir hipotezi duraganhg: temsil etmektedir. Test sonuglarina
gore Brezilya harig tiim lilkelerde sifir hipotezi reddedilmis ve seri birim koklii bulunmustur.

Fourier KPSS testi sonuglarina gore duragan bulunan serileri igin F testi sonuglart raporlanmalidir.
Fourier KPSS ya da standart KPSS testinden hangisinin kullanilacagina karar verilmelidir. F testine
ait hipotezler asagidaki gibi gosterilmektedir:

Hy:y,=7,=0
H:y,#7,#0
Burada sifir hipotezi standart KPSS testini, alternatif hipotez ise Fourier KPSS testinin gegerliligini

savunmaktadir.

Hesaplanan test istatistikleri tablo degerinden biiyiik oldugu i¢in sifir hipotezi reddedilir ve Fourier
KPSS birim kok testinin sonuglarina giivenilmelidir sonucu elde edilir. Boylece Brezilya harig
diger tilkelerde cari agigin siirdiiriilemedigi tespit edilmis oldu.

Tablo 2. Enders Lee (2012) Esnek Fourier Birim Kok Testleri




Frekans(k) Fourier ADF Fourier ADF Min KKT

tau-df istatistigi F istatistigi
Tiirkiye 1 -4.56743 7.37889 11047290
Cin 5 -2.21482 3.87545 97.99613
Hindistan 2 -3.13899 342108 23.36389
Endonezya 1 -4.66677 8.50165 114.10521
Meksika 2 -4.32624 357193 101.55730
Brezilya 3 -3.42688 402999 46.80125

Enders Lee (2012) testinde sifir hipotezi birim kokiin varhigim ifade etmektedir. Hipotezin
gecerliligini sinamak icin kritik degerlere Enders Lee(2012) orjinal makalesinden ulasilabilir.

Buna gére sabitli ve trendli yap: i¢in tau istatistikleri kritik degerleri k=1, T=100 i¢in %1, %5 ve
%10 igin sirastyla —4.95, —4.35, —4.05 ve k=2 , T=100 i¢in %1, %5 ve %10 icin sirasiyla —4.69,
—4.05, —3.71 ve k=3, T=100 i¢in %1, %5 ve %10 i¢in sirastyla —4.45, —3.78, —3.44 | son olarak
k=5 ,T=100 i¢in %1, %5 ve %10 i¢in sirastyla —4.20, —3.56, —3.22"dir.

Avyrica Enders Lee sabitli ve trendli yap: i¢in F istatistigi kritik degerleri T=100 i¢in %1, %5 ve
%10 icin sirastyla 6.873,4.972 ve 4.162’dir. T=500 i¢in %1, %5 ve %10 i¢in sirasiyla 6.315, 4.669
ve 3.928dir.

Fourier DF birim kok test sinamasina gegmeden dnce fourier terimlerinin anlamlilig: sinanmalidur.
Bu amagla kullanilan hipotez asagidaki gibidir:

Hy:y=7,=0

H:y,#7,#0
Burada sifir hipotezi Klasik DF birim kok testini, alternatif hipotez ise Fourier DF birim kok

testinin gecerliligini gdstermektedir. Hesaplanan test istatistikleri tablo degerinden biiyiik oldugu
igin sifir hipotezi reddedilir ve Fourier DF birim kok testinin sonuglarina giivenilmelidir.

Fourier DF birim kok testinde kullamlan hipotezler ise asagida gosterildigi gibidir:
Ho = Birim Koklii
Hi = Duragan

Sonuglara gére Cin, Hindistan ve Brezilya i¢in seri birim koklii bulunurken, Endonezya Meksika
ve Tiirkiye i¢in seri duragan bulunmustur. Buna gore Cin, Hindistan ve Brezilya i¢in cari agigin
stirdiiriilemedigi ancak Endonezya ,Meksika ve Tiirkiye i¢in ise cari a¢igin siirdiiriilebilir oldugu
tespit edilmis oldu.

Son olarak CAD/GSYH degiskeninin fourier fonksiyonlarina uyumlu olup olmadigini tespit etmek
icin grafikleri ¢izilmistir ve sonuglar asagida gosterilmistir.




Grafik 2. CAD/GSYH Zaman Serisinin Fourier Terimlerle Modellenmesi
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Grafiklere bakildiginda, Fourier fonksiyonlarinin CAD/GSYH degiskeniyle tiim tilkeler agisindan
uyumlu oldugu, Fourier tahminlerinin makul oldugu ve serilerdeki uzun salimmlan yakaladig:
goriilmektedir.

5.SONUC

Siirdiiriilebilirlik i¢in cari islemler agiginin istikrarli olup olmadigini dikkate almak gerekmektedir.
Bir iilkede meydana gelen cari agik, doviz kuru ve faiz oram gibi makro degiskenler {izerinde
onemli etkilere neden oluyorsa cari islemler agiginin siirdiiriilemez oldugu sdylenebilir. Ciinkii cari
islemler ag1g1 kavrami, yabanci yatirimeilar tarafindan risk olarak algilanir ve ekonomiye giivenin
azalmasi ile sonuglanir.

Ulkelerin gelecege yonelik karar alma siirecinde cari islemler dengesinin énemi yadsinamaz. Bir
tilkede cari agiklarin sﬁrdiﬁlebilir olmasi dis dengenin siirdiiriilebilir olup olmadig: sorusunu
beraberinde getirmektedir. Cari islem agiklar1 1990 sonras: dénemde oOzellikle gelismekte can
iilkelerin ekonomilerinin degerlendirilmesinde 6nemli bir gosterge olarak alinmaya baslamistir. Bir
tilkede makroekonomik istikrarin saglanabilmesi i¢in cari islemler dengesinin siirdiiriilebilir olmasi
on kosuldur.

Bu calismada Tirkiye, Meksika, Endonezya, Hindistan, Brezilya ve Cin’de 1980-2019 yillan
arasinda cari agigin siirdiiriilebilirligi arastirllmistir. Arastirma yontemi olarak Fourier KPSS ve




Fourier DF birim kok testlerinin kullanilmasinin sebebi, iilkelerin zaman i¢indeki hareketleri grafik
iizerinde incelendiginde, cari islem agiklarinda yapisal kirilmalarin var oldugu ve degiskenlerin
trend yapisina sahip oldugu goriilmistiir. Boylece hem yapisal kirilmalar hem trend yapisi
modellenmistir.

Minimum kalint1 kareler toplaminit veren optimal frekans degeri belirlenerek, hesaplanan Fouier
KPSS test istatistigi ile Becker Enders Lee (2006) makalesinde bulunan uygun kritik degerler
karsilastirillmistir. Brezilya harig tlim iilkelerde sifir hipotezi reddedilerek ve seri birim kokli elde
edilmis boylece Brezilya hari¢ tiim iilkelerde cari agikligin siirdiirilemedigi tespit edilmistir.
Fourier ADF test istatistigi ile Enders Lee(2012) orjinal makalesinde bulunan kritik degerler
karsilastirilarak Cin, Hindistan ve Brezilya igin seri birim koklii bulunmus iken, Endonezya
,Meksika ve Tiirkiye i¢in seri duragan bulunmustur. Buna gore Cin, Hindistan ve Brezilya i¢in cari
acign siirdiiriilemedigi ancak Endonezya ,Meksika ve Tirkiye i¢in ise cari agigin siirdiiriilebilirligi
kanitlanms oldu. Fourier ADF testinde sifir hipotezinin reddedilememe egilimi oldugu igin Fourier
KPSS testinin sonuglarina giivenmek daha akillica goriinmektedir.
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