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KURESEL DEGER ZIiNCiRiNE KATILIM SURECINDE YASANAN ARZ VE
TALEP SOKLARININ TURKIYE’NIN DIS TICARETINE ETKISi

Prof.Dr.Mine Yilmazer' Dog.Dr.Serkan Cmar? Hatice Duva®

OZET

Bu ¢aligmada, oncelikle Tiirkiye nin kiiresel deger zinciri i¢gindeki konumu degerlendirilmeye
calisilmistir. Kiiresel deger zinciri, bir yandan iilkeler arasindaki ticaretin artmasina yol agarken
diger yandan karsilikli bagimlihig: yiikseltmektedir. Bagimlilik, arz ve talep yonlii soklardan
etkilenme olasiligint yiikseltmektedir. Kiiresel deger zinciri i¢indeki bir iilkenin ileriye doniik
katilimda talep soku, geriye doniik katilimda arz soku ile karsilasma olasilig1 s6z konusudur.
Bu ¢aligmada, Covid-19 salginini da kapsayan dénemde meydana gelen arz ve talep soklarinin
Tiirkiye'nin dis ticaretine etkisi in@fnmistir. Bu amagla, Ocak 2014-Ocak 2021 donemini
kapsayan aylik veriler kullanilarak yapisal kirtlmali birim kok testi, esbiitiinlesme analizi ve
uzun donem katsayilarina ulagmak i¢in ARDL Sinir Testi uygulanmistir. Modelin analiz
sonuglari, arz ve talep soklarinin ortak yillarda olustugunu gostermistir. Ayrica elde edilen
bulgular, arz ve talep soklarini yansitan gostergelerin Tiirkiye'nin ihracati iizerinde uzun
donemli etkiler yarattigini ortaya ¢ikarmistir. Tiirkiye’nin kiiresel deger zincirine entegrasyonu,
ihracatta disa bagimlilig1 ve ekonominin kirilganligini artirmaktadir. Bu ¢aliymadan elde edilen
sonuglarin, ortaya ¢ikan soklardan etkilenme durumunu ve kirilganlik noktalarini agiklama
giicli oldugu diisiiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Kiiresel deger zinciri, Covid 19, yapisal kirilmali birim kok testi, ARDL
sinir testi

1. Giris

Kiiresellesmeyle degisen ticari anlayis ve artan rekabet ortamu, liretimin ve dis ticaretin yaygin
olarak kiiresel deger zincirlerinin (KDZ) etrafinda toplanmasina neden olmustur. Kiiresel
piyasalarda sermayenin serbest dolasimi nedeniyle uluslararas: firmalar, parcalara ayirdiklar:
iiretimlerini iilke simrlar1 disina ¢ikarmaya baslanustir. Ulkelerin farkli uzmanlk alanlarina
sahip olmasi, bilgi ve ulasim teknolojilerindeki gelismeler, uluslararas: ticaretteki engellerin
yaygin bir sekilde azaltilmasi ve ucuz isgiiciinden yararlanma istegi iiretimin kiiresel dl¢ekte
parcalanmastyla sonuglanmistir (Eraslan vd., 2008: 1-4). KDZ, parcalara ayrilan tiretimin her
asamasinin farkli bir lilkede ger¢eklesmesidir. Bu siirecte bir iiriin hammaddeden nihai haline
gelen kadar iilkeler arasinda ara ve yatirnm mali ticareti gergeklestirilmekte, her tilkede yaratilan
katma deger sonucunda tiiketiciye ulastirilmaktadir. Uluslararas: firmalarin KDZ iginde yer
almalarinin temel amaci, genel olarak sektordeki rekabetgilik diizeylerini ve karlhiliklarint
artirma istegidir. Bu yeni kiiresel diizende, iilkelerin uluslararasi ticarete katilmalarinin, bunun
yani sira ulusal ticaretlerini ve ekonomik kalkinma diizeylerini arttirmalarinin yolu KDZ’ye
eklenmekten ge¢mektedir (Kiiglikahmetoglu ve Balci Varol, 2018: 1-3). Kiiresellesmenin hiz
kazandigr 1990’ yillardan itibaren, bir¢cok gelismekte olan iilke gibi Tiirkiye de KDZ
faaliyetleriyle uluslararasi ticarete entegre olmustur. Bu siiregte Tiirkiye’nin ihracat ve ithalat
verileri i¢inde ara ve yatirtm mallarinin payr artmistir. Sonug olarak Tiirkiye, iiretimini ve
ithracatin1 biiyiik olglide disa bagimli olarak yapmaya baslamistir. Ayni zamanda, farkli
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iilkelerin ara ve yatirm mali tedarik¢isi oldugu igin bu iilkelerdeki makro ekonomik
dalgalanmalarin etkisi altinda kalmaktadir.

Bu ¢alismanin amact, Tiirkiye’nin oncelikle KDZ i¢indeki konumunu ortaya ¢ikarmak daha
sonra kiiresel entegrasyonun ihracat iizerindeki etkisini analiz edebilmektir. Bu amagla,
KDZ’nin tanimu, bilesenleri ve yapisi iizerinde durulmus, KDZ siirecinde yer alan Tiirkiye nin
dis ticaret yapist incelenmistir. Daha sonra Covid 19 salgimini da igeren bir donemde, Tiirkiye
ihracat degerinin (ffiresel piyasalarda ortaya ¢ikan arz ve talep soklarindan etkilenme olasiligi
yapisal kirilmal birim kok testi, esbiitiinlesme testi ve ARDL Sinir Testi yardimiyla analiz
edilmistir.

2. Kiiresel Deger Zinciri ve Uluslararasi Ticaret

Uluslararas: ticari faaliyetlerde yaganmakta olan doniisiimiin en temel kaynaklarindan biri olan
kiiresel ekonomik yap1 ve beraberinde getirdigi yenilikler, iiretim siirecinde koklii degisimlere
yol agmustir. Kiiresel diizende iiriin ve hizmet bigimleri degisirken, kiiresellesmeye ayak
uydurmak zorunda kalan ve dis ticaret pazarinda yer almak isteyen firmalar i yapma
bigimlerini, liretim sekillerini ve teknoloji diizeylerini bu degisime gore sekillendirmeye
caligmaktadirlar. Firmalar, {irlin ve hizmetlerini rekabet edebilir bir sekilde pazarlayabilmeyi
amaglamaktadir. Bu amagla KDZ’ye katilmak isteyen sirketler diger ulusal ve uluslararasi
sirketlerle is birligine giderek daha kaliteli iiriin elde etmek bunun yani sira daha hizli ve daha
ucuz iiretim gergeklestirebilmek amactyla deger zincirlerine katilim saglamaktadir. Uretimin
asamalara boliinmesi, lilkelerin uzmanliklar1 dogrultusunda her bir asamay1 is béliimiine dayal
olarak gergeklestirmeye baslamasi ve s6z konusu mal ve hizmetlerin pazarlanmasi siireglerinin
tamami KDZ olarak ifade edilmektedir (Backer ve Miroudot, 2013: 7).

KDZ’ye en biiyiik katkiy1 saglayanlar, gelismis iilkelerin uluslararasi 6lgekte faaliyette bulunan
firmalaridir. S6z konusu firmalar, tiretimin farkli asamalarint maliyet avantaji ya da pazara
yakinlik gibi etkenlerle gelismekte olan iilkelerde gergeklestirmeyi tercih edebilmektedir. Bu
stiregte, llkeler arasindaki serbest ticaret anlagmalari ve giimriik engellerinin azaltilmasi
iretimin tilke sinirlar disina tasinmasinda biiyiik rol oynamaktadir. Gelismekte olan tilkeler
i¢in KDZ’ye katilmak, gelismis iilkelerin iiriin standartlarina ve iiretim teknolojisine uygun bir
performans gostermek anlamina gelmektedir. Sonugta, gelismekte olan iilkelerin sanayilesme
stirecini hizlandiran, verimliligi ve yasam standardim yiikselten bir iiretim ve ticaret sistemi
olusmustur. KDZ’nin yayginlagmasi, bir yandan gelismis iilke menseli firmalarin karliligin
artirmakta diger yandan gelismekte olan iilkelerde iiretim, istihdam ve ihracat: yiikselterek
yoksullugun dnlenmesi, teknolojinin gelistirilmesi sans1 yaratmaktadir.

Sekil 1. Kiiresel Deger Zincirinde ihracatin Yapist
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Kaynak: Trading for Development in the Age of Global Value Chain, World Bank Report, s.1.




Uretimin pargalara ayrilarak birden fazla iilkede gergeklestirilmesi, iilkeler arasindaki ara ve
yatirim mali ihracatini artirmaktadir. KDZ siirecinde, bir nihai iiriiniin tiiketicisinin bulundugu
iilkeye ulastirilmasindan 6nce en az iki iilke arasinda ara ve yatirim mali ile hizmet girdilerinin
ticareti s6z konusudur ($ekil 1). Cogu iilke, ihrag ettigi iiriinlerde yabanci girdilere bagimlilig
artirmistir. Bununla birlikte, sistemden beklenen gelismekte olan iilkelerin bu ilave ithalati ihrag
ettigi triinlerin katma degerini ve {iriin fiyatin1 yiikseltecek, beseri sermaye becerisini artiracak
sekilde kullanmasi ve uzun vadede iilkenin kalkinmasina katki saglanmasidir. Tiirkiye, Cin,
Polonya, Tayvan ve Vietnam gibi iilkeler nispeten ihracatta yerel katma degerin payini
yiikseltebilen iilkelerdir (Taglioni ve Winkler, 2016: 17).

KDZ i¢inde faaliyette bulunan firmalar iiriinlin tamamini tretmemekte, belirli bir alanda
uzmanlasarak is boliimiine gitmektedirler. Kiiresel sistemin bir pargast olmak isteyen firmalar
yeni pazarlara ulasabilmek, maliyet avantaji elde edebilmek ve karlhliklarini arttirabilmek igin
KDZ’ye katilmay1 tercih etmektedirler. Bu sayede uluslararasi dlgekte bir tiketici portfoyii
olusturabilmekte ve daha rekabet¢i konuma gelmektedirler. Firmalarin iiretim maliyetlerini
diislirme ¢abalar1 diinya kaynaklarinin etkin kullanimina yol agabilmektedir. KDZ nin, devlet
politikalarinda da etkili oldugu sdylenebilir. Yabanci yatirimlar 6zendirmek ve serbest ticaret
aracthigl ile sanayilesmeyi saglamak isteyen iilkeler uluslararas: firmalara ithalat ve ihracat
islemlerinde giimriik muafiyeti, katma deger vergi muafiyeti, hammadde ithalatinda vergi
muafiyeti ve ihracat gelirlerinin imtiyazli kullanilmasi gibi tesvikler uygulamay: tercih
edebilmektedir. Tiim bu uygulamalar sayesinde iilkeler, kiiresellesmeye entegre olarak
karsilikli sosyal ve siyasi iliskileri gelistirebilmektedir (Erkok, 2019: 5).

KDZ, iilkelere bazi olumlu etkiler saglamamn yaninda olumsuz sonuglara da yol
acabilmektedir. KDZ’de yer almanin olumsuz etkilerinden biri, iilkeler arasindaki bagimliligi
artirmasidir. Ulkeler is ve yatirnmlari gekmek igin birbirleri ile rekabet ederken, diger iilkelerin
talep durumuna, sermaye ve liretim seviyesine giderek daha bagimli hale gelmektedir (Alkin,
2020: 2-3). Bu siiregte iilkeler makro olgekte kiiresel, bolgesel ve ulusal iletisimi saglamak
zorunda kalmaktadir. Diger taraftan iilkelerin mikro dlgekte, sektor ve firma diizeyinde is birligi
yaparak hareket etmeleri gerekmektedir. Yapilan is birlikleri sayesinde firmalar entegre hale
gelmekte ve boylece ulagim, iletisim ve teknoloji alanindaki gelismelerle birbirlerine katki
saglamaktadirlar (Jones vd., 2019: 3). Diinya ticaret sistemindeki bu degigim, tilkelerin kiiresel
ihracattaki paylarim arttirmakta ve dolayisiyla firmalar arasinda rekabetgi bir ortam
yaratmaktadir (Alkin, 2018: 3). Rekabet siirecinde, bilgi ve teknoloji iiretemeyen tilkelerde disa
bagimlilhk yasanmaktadir. Ulkeler arasinda artan bagimlilik, ¢ogu zaman ithalat hacminin
yiikselmesine ve dis ticaret agiklarina neden olabilir. Bununla birlikte, KDZ i¢inde yer alan
herhangi bir iilkenin yasadig: kriz ya da tedarik sikintis1 diger iilkeleri yakindan etkilemektedir.

3. Kiiresel Deger Zincirinin Bilesenleri ve Yapisi

Son 30 yilda kiiresel ticaretin serbestlesmesi uluslararas: firmalar giiglendirmis, KDZ ile
kiiresel endiistriler ortaya ¢ikmstir. KDZ’de lider konumunda olan uluslararas: firmalar yatirim
ve tedarik faaliyetlerini hammadde sunan, diisiik ticretli is¢i kapasitesine sahip, hizli bliyiime
ve sanayilesme potansiyeli olan ve ayn1 zamanda i¢ pazar kapasitesi bulunan gelismekte olan
iilkelere yonlendirmistir (Dagistan, 2017: 3-4). Ulkeler, KDZ’ye iki farkli sekilde
katilmaktadir. Birincisinde, ihra¢ edilen ara ve nihai iiriinleri iiretmek i¢in yabanci girdi
kullanimini gosteren geriye doniik entegrasyon soz konusudur. Geriye doniik entegrasyonda,
ihracat gergeklestiren yerli firmalar maliyeti diisiirmek i¢in ithal girdi kullaniminda en rekabetgi
firmayla anlasmaya caligmaktadir. Bu sekilde yapilan ticaret, bilgi ve teknolojinin dolaylt
olarak tedarikgiler kanaliyla ya da dogrudan yatirimlarla yayilmasini saglamaktadir. ikincisi
yani ileriye doniik entegrasyon, farkli bir tilkenin ihracatinda yerli ara girdilerin kullanilmasidir.
ileriye doniik entegrasyon, yerli iiriinlerin beseri sermaye, teknoloji, verimlilik ve fiyat avantaji
ile uluslararasi standartlarda iiretimi sagladigini1 géstermektedir (Ziemann ve Guérard, 2016: 6).




Giintimiizde tiretim biiyiik ol¢iide kiiresel endiistriye entegre firmalar tarafindan yapilmakta,
ticarete konu olan nihai iiriinler birden fazla iilkeden temin edilen ara ve yatirrm mallar ile
gerceklestirilmektedir. Bu ortamda, bir yandan iiretim maliyetlerini diisiirerek karlihigini ve
rekabet¢iligini artirmaya diger taraftan yeni pazarlara katilmaya ve miisteri portfOyiinii
gelistirmeye ¢alisan firmalar dikey uzmanlagmaya dayali is boliimiinii tercih etmeye baslamistir
(Kigiikahmetoglu ve Balct Varol, 2018: 2-5). Dikey uzmanlagsmada iilkeler sahip olduklar
faktor donanimina ve elde edilen verimlilige gore iiretim yapmakta, ithal edilen ara mallar1
ihrag tirtiniine dontstiiriilmektedir.

KDZ kavrami yeni olmamakla birlikte, nicel degerlendirmeleri son derece yenidir. Uluslararasi
standarttaki sayisal veriler, OECD’nin 6nciiliigiinde iilkeler arasindaki girdi-gikt1 tablolarinin
gelistirilmesi ile miimkiin olmustur. OECD-DTO Katma Deger Ticareti (TIVA) veri taban,
iilkelerin briit ihracatinda yer alan katma deger kaynagimin belirlenmesine olanak tammaktadir
(Ziemann ve Guérard, 2016: 6). OECD girdi-gikt1 tablolarinin giincellenmesi belirli bir zaman
gerektirdigi i¢in 2020 y1li itibariyle 2005-2015 donemine ait veri setine ulasilabilmektedir.

Sekil 2. Secilmis Ulkelerde ileriye ve Geriye Doniik Kiiresel Deger Zinciri, 2005-2015
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Kaynak: OECD, https://stats.oecd.org/Index.aspx?datasetcode=TIVA 2018 C1,2020.

Sekil 2°de bazi gelismis ve gelismekte olan iilkeler ile Tiirkiye’de 2005 ve 2015 yillarina ait
geriye ve ileriye doniik KDZ degerleri karsilastirilmistir. Tiirkiye’de geriye doniik KDZ 2005
yilinda 15,4’den 2015 yilinda 16,8’e, ileriye doniik KDZ ise 2005 yilinda 13,5’den 2015 yilinda
16,6’ye yiikselmistir. Tiirkiye’de 2005 yilinda geriye doniik katilimin nispeten yiiksek olmast
ihracat gergeklestirilirken yabanci girdiye duyulan ihtiyacin bir gostergesidir. 2015 yilina kadar
geriye dogru katilimin yiikseldigi ve yabanct girdi bagimliliginin arttig1 goriilmektedir. Diger
taraftan ileriye dogru katilimda ¢ok daha yiiksek bir artis ortaya ¢ikmustir. Bu durumda,
Tiirkiye’nin farkli tilkelerin girdi tedarik¢isi konumunu yiikselttigi sdylenebilir. 2005 yilinda
s6z konusu iilkeler arasinda geriye doniik katilim oranlar1 en yiiksek iilkeler sirastyla; Singapur
42.5, Vietnam 36.1, Giiney Kore 32.7, Cin 26.3’dir. Buna karsilik ABD, ingiltere, Almanya ve
Japonya gibi ililkelerde geriye dogru katilim orani yiiksek degildir. 2015 yilinda, Vietnam
Singapur’u gegerek geriye doniik katilim oranini 44,5’a yiikseltmis, Cin’de bu oran 26,3’den
17,3’e diismistiir (Sekil 2).

Ulkelerin geriye ve ileriye doniik KDZ’ye katilimi kiiresel ticarete entegrasyonu igin bir 6lgii
olarak kullamlabilmektedir. Sekil 2’deki verilere gore, 2005-2015 yillart arasinda geriye ve
ileriye déniik KDZ toplamu artan iilkeler Vietnam, Tiirkiye, Fransa, Almanya, Ingiltere,
Japonya ve Norveg’dir. S6z konusu iilkelerin genel olarak geriye doniik katilimi artarken,
Tiirkiye hem geriye hem de ileriye doniik katilimla KDZ i¢indeki payin yiikseltmistir. ABD,
ithracatinda yabanci girdi kullanimini azaltmistir. Benzer sekilde Singapur, Cin ve Endonezya
gibi Asya iilkelerinde de geriye doniik katilim diigmiistiir.




Ulkelerin KDZ’ye geriye veya ileriye doniik katilimlari ile gelismislik diizeyleri arasinda
birebir iliski kurmak zordur. Bununla birlikte siirecin gelismekte olan iilkelerde tiretimi ve
verimliligi artirarak imalat sanayi ihracatina katk: sagladigindan s6z edilebilir. KDZ’nin temel
belirleyicileri olan uluslararas: firmalar, genellikle fikri miilkiyet hakkinin, marka ve tasarimin
ana kaynagidir ancak kendi iilkelerinde faktor istihdami gorece pahali oldugu igin imalat,
montaj, pazarlama gibi diger {retim asamalarim gelismekte olan iilkelerde
gerceklestirebilmektedir. Bu siiregte bir iiriiniin tasarim ve inovasyon siireci gelismis iilkelerde,
imalat siireci ise gelismekte olan iilkelerde ortaya ¢tkmaktadir. Diger taraftan gelismekte olan
iilkelerde sanayi iiriinleri ihracatimin yabanci girdi ithalatina bagimli olmast, bu iilkelerde disa
bagimlilig1 ve dis ticaret agiklarint artirmaktadir.

4. Literatiir Taramasi

Son yillarda kiiresellesmenin yayginlasmast KDZ’nin 6nemini artirmis, buna bagh olarak
literatiirdeki uygulamali ¢aligmalarin sayisi yiikselmistir. Uluslararasi ¢alismalarin bir kisminda
farkli cografi bolgelerde yer alan gelismis ya da gelismekte olan iilkelerin KDZ’ye katilimlarini
etkileyen degiskenler incelenmistir (Fernandes vd. 2020, Obasaju vd., 2021; Tran vd., 2020).
Fernandes vd. (2020) tarafindan yapilan ¢alismada KDZ’ye etkin bir sekilde katilan Cin,
Polonya, Vietnam gibi iilkeler ile kiiresellesmeye ayak uydurmakta giigliik ¢eken Afrika
iilkelerindeki durum arastiriimistir. Bu baglamda OECD-DTO TIVA veri setinden yararlanarak
bir analiz gergeklestirilmistir. Caligmanin sonucunda, iilkelerin bulundugu cografi konumun,
siyasi istikrarin, benimsenen ticaret politikalarinin, dogrudan yabanci yatirimlarin, endiistriyel
niteliklerin KDZ’ye katilimlari etkiledigi gogfmustir. Obasaju vd. (2021) tarafindan
hazirlanan ¢aligmada ise, 2000°den 2015°e kadar Dogu Afrika Toplulugu (EAC), Giiney Afrika
Giimriik Birligi (SACU) ve Ekonomik Bat1 Afrika Devletleri Toplulugu (ECOWAS) 6zelinde
bolgesel ekonomik entegrasyonun KDZ’ye katilimi ve ekonomik gelismeyi etkileme giicii
incelenmistir. Elde edilen bulgular, ekonomik entegrasyonun ekonomik gelismenin 6nemli bir
faktorii olmadigint gostermektedir. Tran vd. (2020) panel veri analizi kullanarak yaptiklart
caligmalarinda 1995-2015 yillar1 arasinda, Asya ve Latin Amerika’nin orta gelirli iilkelerindeki
dogrudan yabanci yatirimlar ile KDZ’ye katilimlar ve ortaya ¢ikan krizler arasindaki iliskiyi
incelemiglerdir. Caligmamin  sonucunda, ihracattaki gelismenin ekonomideki kur
dalgalanmalarim azaltmig oldugu ortaya ¢ikmustir.

KDZ iginde yer alan gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki uzmanlagma diizeyini
karsilastirmali olarak test eden ¢alismalarin bir kisminda Tiirkiye’nin rekabet giicii hakkinda
bilgiler elde etmek miimkiindiir. Ornegin Erkok (2019) tarafindan gergeklestirilen ¢alismada,
birgok gelisrgkte olan iilkeyle birlikte Tirkiye’nin K2 deki rekabet giicii belirlenmeye
calisilmistir. OECD-DTO TIVA veri seti kullanilarak BRICS, yeni sanayilesen iilkeler ve
OECD iilkelerinin yer aldig1 1995, 2000, 2005, 2008, 2009 yillarini igeren girdi ¢ikt1 tablolart
incelenmistir. Calismada, Tiirkiye nin KDZ igerisindeki yeri ve ihracatindaki yabanci ve yerli
katma degerin orani belirlenmeye ¢alisilmistir. Elde edilen sonuglar, Tiirkiye’nin katma degeri
yiiksek teknoloji iiriinlerindeki imalat miktarinin arttirilmasi gerektigini gostermektedir. Bu
nedenle, ihracati artirmamn tek basina yeterli olmadigi bunun yaninda rekabet giicii elde
edebilmek igin yapisal reformlara ihtiyag duyuldugu vurgulanmistir. Benzer sekilde Ozes
Ozgiir ve Zanbak (2019), Tiirkiye’nin 2005-2017 yillar1 arasinda toplam ve endiistriyel dikey
uzmanlagma egilimini analiz etmeye galigmistir. Arastirma sonucunda, Tiirkiye nin 2005-2017
yillart arasinda dikey uzmanlagma durumunda artis oldugu ortay@jetkmstir. Tiirkiye’nin
ekonomik yapisinda dikey uzmanlagma igerisindeki en yiiksek paya Metal ve Metalden Esya
ve Kok Komiirii, Rafhe Edilmis Petrol Uriinleri ve Niikleer Yakit imalat: sektérlerinin sahip
oldugu goriilmiistiir. Metal ve Metalden Esya ve Kok Komiirii, Rafine Edilmis Petrol Uriinleri
ve Niikleer Yakit imalati sektorlerinin ithal girdi bagimhihiginin yiiksek oldugu belirtilmistir.




Gergeklestirilen uygulamali ¢alismalar ¢ogunlukla gelismekte olan iilkelerin ve Tiirkiye nin
briit ihracat1 iginde yabanci katma degerinin yiiksek oldugunu gostermektedir. Bu baglamda
Hummels (1998) tarafindan hazirlanan girdi-gikt: tablolarinda, 1965-1994 yillart arasinda
OECD iilkelerinin ticaretindeki dikey uzmanlagsma diizeyi analiz edilmeye c¢aligilmistir.
Hummels’in analizinden elde edilen sonuglar, gorece kiigiik OECD iilkelerinde dikey
uzmanlagmanin yiiksek oldugunu kanitlamaktadir. Hummels (2001) tarafindan yapilan baska
bir ¢alismada ise, 1968-1995 yillari arasinda OECD ve G-7 iilkelerine ait dikey uzmanlagma
test edilmistir. Benzer sekilde, OECD igerisindeki kii¢iik tiilkelerin dikey uzmanlagsma
paylarmin yiiksek oldugu sonucuna ulasilmustir. Dagistan (2017) ise OECD TIVA veri
tabanindaki 1995, 2000, 2005, 2008, 2009 ve 2011 yillarina ait 61 iilke ve 34 sektor verilerine
dayanarak iilkelerin uzmanlagma diizeyini 6lgmeye ¢alismistir. Calismanin Tiirkiye’ye iliskin
sonuglari, yiiksek teknoloji tiriinlerinde karsilastirmali istlinliiglin arttigin1 gostermektedir
(Dagistan, 2017: 11). Benzer sekilde Erkok (2018)’iin girdi-¢ikti analizinden elde ettigi
sonuglar, Tiirkiye nin otomotiv sektdriindeki iiretiminin yabanct hammaddeye bagimli olugunu
gostermektedir. Ampirik ¢aligmalar, bir tilkenin KDZ i¢indeki konumunun gelismislik diizeyi,
tiretim hacmi, cografi konum, ticaret politikalari, dogrudan yabanci sermaye miktar: ve sektore
gore degisim gosterdigini kanitlamaktadir.

5. Tiirkiye’nin Kiiresel Deger Zincirine Katilhm

1980°1i yillardan itibaren kiiresellesmenin ve serbest piyasa yaklasimmin yayginlagmasi ile
KDZ uygulamalarinin hiz kazandig: goriilmektedir. Bir¢ok iilke gibi Tiirkiye’de de 1980
yilinda disa doniik sanayilesme politikalart benimsenmistir. Bu donemde dis ticarette
liberalizasyona gidilirken sermaye hareketleri serbest hale getirilmistir. Tiirkiye nin yabanci
sermaye i¢in cazip kilinmasi, yerli ireticinin rekabet giiciiniin artirtlarak dis ticaretin arttirilmasi
diisiincesiyle, 1996 yilinda giimriik birligi anlagsmasi imzalanmugtir. Dis ticaret islemlerinin ve
politikalarinin Avrupa Birligi standartlarina uygun hale gelmesinin iigiincii iilkelerden gelecek
yatirimlart desteklemesi en temel hedefler arasindayd:. Bu dénemde, Tiirkiye ekonomisi biiyiik
oOlgiide yabanci sermayeye bagimli hale gelmis ve buna bagli olarak ekonomik kirilganlik
artmistir. Diger taraftan, Turkiye’nin sanayilesme siirecinde ve ihracat yapisinda belirgin
degisimler ortaya ¢ikmustir. 1990’larin ilk yarisinda ihracatin iginde gida sektoriinlin pay1
diiserken, tekstil ve hazir giyim sektorii artis gostermistir. 1990’larin ortalarindan itibaren ise
toplam ihracatta orta-teknoloji olarak tanimlanan makine, otomotiv ve haberlesme cihazlarinin
onem kazandigr goriilmektedir (Erkok, 2019: 17-18). 2000’li yillarin basinda, daha sonra
mortgage krizinin ana kaynagini olusturacak olan ABD’nin genisletici para politikasi, ABD
Dolar arzinda artisa, kiiresel iiretimin ve ticaretin canlanmasina yol agmistir. Bu olumlu havanin
etkisiyle, Tirkiye'nin ekonomik bilylime orani ve dis ticaret hacmi hizli bir sekilde
yiikselmistir. Bu donemde, Tirkiye’nin KDZ igindeki pay: artmaya baslamistir. Geriye ve
ileriye doniik deger zincirinde yer alan Tiirkiye’de ara ve yatirnm mallarinin dis ticarete orani
ylikselmistir. KDZ’ye katilim sonrasinda artan dis ticaret agig1 ise kiiresel piyasalardan gelen
dogrudan ve dolayli yabanci sermaye ile finanse edilmistir. Tiirkiye, 2008 yilinda ortaya ¢ikan
kiiresel finans krizinin etkilerini 6zellikle 2009 yilinda hissetmeye baslamistir. Yasanan yerel
ve kiiresel resesyon, dis ticaret hacminde daralmaya yol agmistir. Kriz sonrasinda ABD’nin
yeniden genisletici para politikasina oncelik vermesi ve buna paralel olarak uluslararasi
piyasalarda yasanan canlanma, Tiirkiye’nin dis ticaret hacminin tekrar artmasmna neden
olmustur. Buna ragmen, dis ticaretteki canlanmanin uzun siire devam etmedigi ve 2012 yilindan
itibaren uluslararasi piyasalarda durgunlugun ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Tiirkiye’nin dig
ticaretinin hizla arttigi 2000’li yillarda, bu artisin daha ¢ok geriye donik katilim ile
gerceklesmis oldugu goriilmektedir. Bu donemde, ileriye doniik katilim yatay kalmistir. 2011
yili sonrasinda ise geriye doniik katilim orani azalmus, ileriye doniik katilim ise artarak geriye
dogru katilim oranina yaklagmistir (Sekil 4).




Tiirkiye, imalat sanayi ihracatin1 gergeklestirebilmek igin bilyiik 6l¢iide yabanci katma deger
kullanmaktadir. Bu nedenle Tiirkiye'nin geriye doniik KDZ entegrasyonu, OECD ve Avrupa
Birligi iilkeleri ortalamasinin iizerindedir. Tiirkiye'nin geriye donik KDZ degerindeki
degisimlerin kiiresel ekonomik konjonktiirden etkilendigi, OECD ve Avrupa Birligi iilkelerine
paralel oldugu goriilmektedir. 2009 yilinda kiiresel krizin etkisiyle azalan gostergenin, tekrar
toparlanarak 2008 degerine ulastig1 goriilmektedir. 2012 yilindan itibaren geriye doniikk KDZ,
ozellikle Tiirkiye’de tekrar azalmaya baslamig, 2015 yilinda 2009 krizine yakin bir seviyeye
geri donmiistiir. Sonug olarak 2005-2015 déneminde, geriye doniik KDZ’nin dalgalanmalar
gosterdigi ve artislarin uzun siire devam edemedigi goriilmektedir. Bu dalgalanmalarin, ABD
Dolart ve Euro gibi rezerv paralarin degisim orani, ekonomik kriz ya da canlanma, talep diistisii
ve resesyon, serbest/korumaci ticaret politikalart ile iliskili oldugu soylenebilir (Sekil 3). S6z
konusu yerel ya da kiiresel arz ve talep soklari deger zincirindeki hareketliligi
etkileyebilmektedir.

Sekil 3. Geriye Doniik Kiiresel Deger Zinciri, yabancr katma degerin briit ihracattaki payi, 2005-
2015.
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Kaynak: OECD, https://stats.oecd.org/Index.aspx ?datasetcode=TIVA_ 2018 C1,2020.

Sekil 4’de Tiirkiye'nin 2005-2015 yillar1 arasinda, geriye ve ileriye doniik KDZ’ye katilim
oranlar ile dis ticaret dengesi karsilastirmali olarak gosterilmistir. KDZ’ye katilim ve dis ticaret
dengesi arasinda negatif ama gii¢lii bir korelasyondan s6z edilebilir. S6z konusu donemde
geriye doniik KDZ ile dis ticaret dengesi arasinda -0,791 ve ileriye doniik KDZ ile dis ticaret
dengesi arasinda -0,630 oraninda giiglii bir korelasyon vardir. Tiirkiye, yabanci ara mali
kullanip nihai {iriin ihracati gergeklestirirken, yerli ve nitelikli katma deger yaratma konusunda
biiyiik dl¢lide yetersiz kalmaktadir. Bu nedenle, Tiirkiye’de iiretim ve ihracat disa bagiml bir
sekilde gergeklestirilmektedir. 2005-2015 doneminde, geriye ve ileriye doniik entegrasyonun
(dis ticaret hacminin) arttig1 yillarda dis ticaret agig1 yiikselmis, tam tersi dis ticaret hacminin
daraldig yillarda ise dis ticaret agig1 azalmaya baslamistir (Sekil 4).

Sekil 4. Tiirkiye’de Yillar itibariyle ileriye ve Geriye Doniik Kiiresel Deger Zinciri ve Dis Ticaret
Dengesi, 2005-2015
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ileriye doniik KDZ icinde yer alabilen iilkeler nispeten gelismis iilkelerdir. Tiirkiye nin ileriye
doniik kiiresel entegrasyonu @05 yilindan beri yukari yonlii bir seyir izlemektedir. Bu
gelismenin en 6nemli nedeni, imalat sanayi ihracati i¢inde orta ve yiiksek teknolojili iiriinlerin
paymnin giderek artmasidir (Sat Sezgin, 2020: 8-9). Bu olumlu gelismeye ragmen Tiirkiye’nin
ileriye doniik entegrasyonu ve yiiksek teknoloji ihracati, birgok iilkeye gore diisiik diizeydedir.

Sekil 5. ileriye Dogru Kiiresel Deger Zincirine Katihmda Tiirkiye’nin Onemli Sanayi Merkezleri
ile Karsilagtirilmasi, 2005-2015 (Diger iilkelerin briit ihracatinda yerli katma degerin pay1)
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Kaynak: OECD, https://stats.oecd.org/Index.aspx ?datasetcode=TIVA_2018_C1, 2020.

ABD, beseri sermaye ve ileri teknoloji gelistirme kapasitesi nedeniyle KDZ’ne biiyiik 6l¢iide
ileriye doniik katilim gergeklestirmektedir. Bu baglamda, yiiksek teknoloji iiretimini ve
ithracatini artirmak isteyen iilkelerin ara mali tedarikgisidir. Avrupa Birligi tilkeleri ise yiiksek
teknoloji tiretimini ve bu iirlinlerin ara mali ihracatin1 daha ¢ok Almanya’nin onciiliigiinde
gerceklestirmektedir. Buna karsilik Avrupa Birligi'nin 28 iilkesi tek bir iilke gibi
degerlendirildiginde, ABD’nin performansina ulasamadiklart goriilmektedir. Ayrica son




yillarda bir miktar gerilemislerdir. Gelisen piyasa ekonomileri arasinda yer alan Cin ve Tiirkiye,
2009 yili hari¢ 2005 yilindan itibaren ileriye doniik katilimda artis trendindedir. Tiirkiye
aleyhine olan fark ise 2015 yilinda biiyiik dl¢lide kapanmustir (Sekil 5).

Sekil 6. Tiirkiye’de Sektorlere Gore Briit ihracattaki Katma Degerin Kokeni, 2015 (%)
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Kaynak: OECD, https:/stats.oecd.org/Index.aspx ?datasetcode=TIVA 2018 C1,2020.

Tiirkiye’nin ihracatinda en yiiksek paya sahip sektorlerde yabanci ara mali kullanim1 oldukga
yiiksektir. Ozellikle bilgisayar, elektronik (%31.8), otomotiv (%25.9) ve makine (%24,1) gibi
sermaye ve teknoloji yogun sektorlerde ithal girdi kullanimi gorece yiiksek diizeydedir. Diger
tilkelerin ihracatinda yerli katma degerin paymin en yiiksek oldugu sektor %3,3 ile otomotivdir.
Yiiksek teknoloji igeren iirlinlerin ihracatinda yasanan disa bagimlilik, Tiirkiye’nin nitelikli
isgiicii ve Ar-Ge yatirimlarinda heniiz yetersiz kaldigin1 gostermektedir. Tarim, madencilik ve
tekstil gibi nispeten katma degeri diisiik sektorlerde yerli girdi kullanimi yiiksektir (Sekil 6).

6. Covid-19 Salginmin Ticaret, Yatirim ve Kiiresel Deger Zincirine Etkileri

2019 yili sonunda diinyay1 ekonomik, sosyal ve 6zellikle saglik gibi insanlhig1 tehdit eden birgcok
alanda etkisi altina alan Covid-19 salgini son yillarin esi goriilmemis insani gelisme krizini
ortaya ¢ikarmistir (UNEP, 2020). Covid-19, diinya iizerinde toplumlar arasindaki
adaletsizlikleri yiikseltmekte, ekonominin istikrarsizlagmasiyla birlikte bircok iilkede insan
refahint ve insan haysiyetine yakisir yasam kosullarini saglamay1 giiglestirmektedir (UNDP,
2020). Diinya Bankasi bas ekonomisti Carmen Reinhart’in tanimlamastyla “Covid-19 salgini
kiiresellesmenin tabutuna cakilan son ¢ivi” olarak nitelendirilmektedir. Bu soylemden de
anlastlacag1 gibi, diinyay: etkisi altina alan salgin, kiiresellesme tartigmalarini giindemde
tutacaktir (Tekin Koru, 2020: 89). Reinhart’a gore, saglik krizinin ekonomide yaratacagi
hasarin ne kadar derin olacag: belirsizligini korumaktadir. Son yillarda diinyanin ilk kez bu
denli yaygin ve derin bir problemle karsilagsmis olmasi, gelecekle ilgili tahmin yapmay1
zorlagtirmaktadir. En azindan, kiiresel iiretimdeki ve dis ticaretteki daralmanin belirli bir siire
daha devam edecegi ongoriilebilir (Yazgan, 2020: 141). Ekonomilerdeki dalgalanmalarin en
onemli nedeni, kiiresellesmenin iilkeler arasindaki bagimlilig: giderek artirmasidir. Covid-19
krizi, bu bagimlilig: giin yiiziine ¢ikaran en 6nemli gelismedir. Salgin doneminde iilkeler gida
ve saglik sektoriindeki birgok iriine ihracat yasagi getirmis, merkez bankalar1 aracilig1 ile para
arzini artirarak ekonomiyi canli tutmaya g¢aligmistir. Buna ragmen, uluslararast kurumlarin ve
iilke yonetimlerinin iyi bir sinav verdiginden bahsetmek oldukga zordur. Kiiresel bagimliligin
geldigi noktada, higbir iilke uluslararas: bir kriz ya da salginin etkilerinden kagamamaktadr.

Covid-19 salgini ile yasanan talep ve arz yonlii soklar diinyanin gelir kaybina ugramasina yol
a¢mis, bu durum firmalarin ekonomik kayiplarini yilikseltmistir. Bir firmanin ileriye déniik yani
ara mal1 ihracati yaparak KDZ’ye katilmas: talep soku ile karsilasmasina yol agmaktadir.




KDZ’ye geriye doniik katilim saglayan firmalar ise, girdi bulamamalar1 sebebiyle iiretim
aksamasi yasamakta ve arz yonlii soklarin etkisi altinda kalmaktadirlar (Yazgan, 2020: 154-
155). Bununla birlikte, Covid- 19 salgin1 sonrasinda iilke sinirlarindaki giimriikleme faaliyetleri,
lojistik siiregleri ve iiretimdeki aksamalar KDZ’de olumsuzluga neden olmaktadir (Tekin Koru,
2020: 91-93). Dolayistyla her iilkenin uyguladig: dis ticaret politikasi, diger iilkeleri yakindan
ilgilendirmektedir. Serbest ticaret anlagmalar1 gergeklestiren, geriye ve ileriye doniik KDZ
entegrasyonunu siirekli artiran Tiirkiye’nin kendini bu bagimliliktan soyutlamast miimkiin
degildir. Bu ¢aliymanin uygulama kisminda, Tiirkiye ihracatinin son yillarda ortaya ¢ikan arz
ve talep soklarindan ne 6l¢iide etkilendigi ortaya cikarilmaya galisilacaktir. KDZ’ye katilimin
ozellikle Tiirkiye nin ihracatta rekabet¢i oldugu bilgisayar, elektronik, otomotiv ve makine gibi
sermaye ve teknoloji yogun sektorlerde ithalata ve dolayisiyla dis soklara bagimliligini
yiikselttigi yadsinamaz bir gergektir. OECD’nin KDZ veri seti 2005-2015 yillarini kapsamakta,
gliniimiize kadar gelmemektedir. Buna karsilik veriler, Tiirkiye’nin kiiresel entegrasyonu,
ihracatta ithalata bagimlihg ve kirilganhigr artirdigim gostermektedir. Sonug olarak bu
kirlganhigmn Tiirkiye'nin ihracatina etkisi, Covid 19 salginini da kapsayan 2014-2021 yillart
arasinda test edilmeye caligilmustir.

7. Metodoloji ve Modelin Analiz Sonuclar

Caligmanin ampirik analiz béliimiinde, KDZ’ye katilim siirecinde olan Tiirkiye Ekonomisinin
meydana gelen arz ve talep soklari karsisindaki degisimlerini incelenmektedir. Arz ve talep
soklarini temsil etmesi i¢in model dahil edilen makro ekonomik degiskenler, geriye doniik ve
ileriye doniik KDZ’ye katilim siireglerinin Tiirkiye'nin ihracati tizerindeki etkilerini
gostermektedir. Modele dahil edilen makro ekonomik degiskenlerin se¢iminde Biichel vd.
(2020) ¢alismasi referans alinmistir. EEflhometrik analizde, Ocak 2014-Ocak 2021 donemini
kapsayan aylik veriler kullanilarak yapisal kirilmali birim kok testi, yapisal kirilmali
esbiitiinlesme testi ve uzun donem katsayilarina ulagsmak i¢in ARDL Sinir Testi uygulanmustir.
Caligmanin analizinde asagidaki model tahmin edilmektedir.

EXP; = f(EXCy,IMPy, IND(rgye, IND(ogcpye, CClerryt, CCliogcpyt)

Esitlikte;

EXP: I[hracat Degeri (Tiirkiye)

EXC': Reel Efektif Doviz Kuru (2003=100) (Tiirkiye)
IMP: Ithalat Degeri (Tiirkiye)

INDzx: Imalat Sagyyi Uretim Endeksi (Tiirkiye)
INDokcp: Imalat Sanayi Uretim Endeksi (OECD)
CClrr: Tiiketici Giiven Endeksi (Tiirkiye)

CCloccp: Tiiketici Giiven Endeksi (OECD)

Uygulamada kullanilan veriler, aylik olarak OECD.Stat ve TCMB-EVDS veri bankalarindan
derlenmistir.

7.1. Birim Kok Testleri

Zaman serisi analizlerinde anlamli ve giivenilir sonuglara ulagmak i¢in ilk olarak, serilerin
duragan durumda olup olmadiginin test edilmesi gerekmektedir. Duraganhgimn test edildigi
trend igeren ekonomik degiskenlerde kirilmalarin varlig1 ve bunlarin dikkate alinmasi, ulagilan
@nuclarin dogrulugu agisindan biiylik nem tagimaktadir. Lee-Strazicich (2003),uzun donemli
serilerde iki yapisal kirilmaya kadar izin veren birim kok analiz testidir. Ulasilan t istatistigi
degerleri ve A2 sonuglar1 referans makaledeki sabitli-trendli ve iki yapisal kirilmali model
(MODEL C(II)) kritik degerleri ile karsilastirilarak serilerin duragan olup olmadig: tahmin
edilmektedir. Serilerde birim kok oldugu Ho hipotezi, t istatistigi degeri tablodaki %1 anlamlilik
diizeyindeki kritik degerlerden daha biiyiik oldugunda reddedilmekte ve serilerin duragan




oldugu kabul edilmektedir. Iki yapisal kirilmali LM birim kék analizinin tahmin edilmesinde
asagidaki esitlik test edilmektedir.

Ay, = 8'AZ; + 05—y +uy

Esitlikte S, =y, — ¥, — Z,6ve t = 2,...,5, degiskenleri Ay; igin regresyon katsayilaridir.
Birim kok bos hipotezi @ = 0 olarak verilmistir ve LM test istatistigi ile karsilagtirihir. LM test
istatistiginin karsilastinldigt LM, kritik degerleri T=100 olmasi durumunda 20.000 iterasyon
ile ulagilan degerlerdir.

Tablo 1. LS iki Yapisal Kirilmali Min LM ve KPSS Birim Kok Test Sonuclar

LS

'LM Test LM, Kirilma Noktalar

Istatistigi (D1e-D21)
EXP -7.74% -645 Eyl. 2016-Haz. 2019
EXC -8,38% -641 Eyl. 2016-Haz. 2019
IMP -12 46* -6,16 Eyl. 2016-Haz.2017
PIND(TR) -11,77* -645 Eyl. 2018-Nis. 2019
PIND(OECD) -15,76* -645 Kas. 2018-Nis. 2019
CCI(TR) -11,56* -641 Haz. 2016-Agu. 2019
CCI(OECD) -18,26* -6.16 Eyl. 2015-Ekim 2016

Notlar: *, %] giivenirlik diizeyinde istatiksel olarak anlaml oldugunu gostermektedir.
Modelde ele alinan serilerin diizeyde %! anlamlilik diizeyinde duragan oldugu goriilmektedir.
7.2. Esbiitiinlesme Analizi

Ampirik analizde ikinci asama olarak, modeldeki bagimh ve bagimsiz degiskenler arasinda
uzun donggli iligkinin varligini test etmek igin, degiskenler arasinda esbiitiinlesik iliski olup
olmadig1 Gregory-Hansen (1996) Testi ile analiz edilmektedir. Gregory-Hansen Esbiitiinlesme
testi, tek yapisal kirlm@y1 dikkate alan ve kirilma noktasinin i¢sel olarak belirlendigi bir testtir.
Esbiitiinlesme testinde sabitte kirilma, trendli sabitte kirilma ve rejim degisikligi olarak ii¢ farkl
esitlikle esbiitiinlesme varligi tahmin edilmektedir. Asagida ii¢ farkli kirilmali model esitligi
(Zu, Z+, ADF) sirastyla asagida gosterilmektedir.

Ve =M+l +a@y b > t=1,.,m

Ve =M+ B tayyte > t=1..,n

Ve =ttt a0t @iy v @i ya b g > t=1,..,m

Esitliklerde, u terimleri kirilmalarin etkisini, o terimleri ise egim katsayilarinda meydana gelen
degisim]ﬁ' gostermektedir.

Tablo 2. Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi Sonu¢lar:

Gregory-Hansen Test Istatistigi Kirilma Noktast
Model Esitligi

Sabitte Kirllma -7.5423%* (4) Haziran 2016
Trendli Sabitte -6.6475% (4) Eyliil 2016
Kirilma

Rejim Degisikligi -6.5673* (4) Eylill 2016

Not: Test istatistigi degerleri Gregory-Hansen (1996) Tablo.1 %S5 kritik degerleriyle karsilagtirilmigtir. Parantez
igindeki degerler gecikme uzunlugunu gostermektedir. *, %S5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlihig

ﬁstcrmektedir.

Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi sonuglarina gore, degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iliskinin olmadigin1 varsayan Ho hipotezi reddedilmis; yapisal kirilmali degiskenler arasi
esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu varsayan alternatif hipotez kabul edilmistir (Tablo 2).

7.3. Uzun Déonem Katsayilari
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eaplsal kirilmaya izin veren birim kok ve esbiitiinlesme testleri sonucunda, ¢alismada analiz
edilen model igin uzun donem katsayilarina ulasmak amaciyla Peserafjve Shin (1999)
caligmasiyla temellenen ARDL (Otoregresiffiecikmeleri Dagitilmis Model) Sinir Testi ile Hata
Diizeltme Modeli (VEC) uygulanmistir. ARDL Smir Testi, kisitlanmamis hata diizeltme
modellerini EKK tahminleriyle tahmin etmek i¢in uygulanmaktadir. Calismada ARDL Modeli
Sinir Testi Yaklagiminda asagidaki sekilde karakterize edilerek tahmin edilmektedir.

AEXP; = By + B1EXPe_y + BoEXCy_y + BaIMP,_y + ByPIND(TR)s—, + BsPIN(OECD),_,
D p

+ BeCCI(TR)s_y + B,CCI(OECD),_, + Z 5,AEXP,_, + Z 8,AEXC,_,
i=1 i=1
P
+) 8,0IMP,_, + ) 8,APIND(TR),_; +

1 i=1 i
p p

+ ) 84ACCI(TR)e—; + ) 8,ACCI(OECD),_; +&;
i=1 i=1

5sAPIND(OECD),_;
1

P
i =

p

Duragan karakteristige sahip serilerde, esbiitiinlesme varlig1 kabul edildikten sonra ARDL Sinir
Testi Yaklasim ile Kisitlanmamis Hata Diizeltme Modeli tahmin edilerek asagidaki istatistiksel
olarak anlamli uzun dénem katsayilarina ulasilmaktadir. Modelde, degisen varyans, serisel
korelasyon (otokorelasyon) ve spesifikasyon sorunu olmadigi tamsal testlerle Tablo 3’de
gosterilmektedir.

Tablo 3. ARDL Simir Testi Sonuglan 4, 0, 2,0, 0,0,1)

ARDL Sinir Testi
Uzun Déonem Katsayilar
EXC -0,0092%*
ImMpP 0,0986%*
PIND 1z, 0,0144%*
PINDokcp) 0,575*
CClirry -00123 %%
CClioEcp) -1,5868*
Hata Diizeltme Katsayisi -0,6580*
Tamsal Testler Test Istatistigi Olasilik Degeri
Normallik Testi (Jarque-Bera) 0,5683 0,7526
Degisen Varyans Testi (Breush- 0,172 08587
Pagan-Godfrey)
Ramsey Reset Test 0,175 08616
Serisel Korelasyon (Breush- 0,5938 08422
Godfrey)
F Istatistigi 5 12.,834*

Notlar: *, ** *** gragiyla %1, %5 ve %10 giivenirlik diizeylerinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu
gostermektedir. F istatistigi degeri Pesaran et al. (2001) ¢aliymasindaki kritik degerler (diizeyde %1 i¢in 3,173) ile

karsilastirilmigtir.
stlag §

Analiz edilen modelin degerlendirilmesinde bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda uzun
donemli anlaml bir iliski oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Modelin analiz kisminda son olarak,
Brown, Durbin ve Evans (1975) ¢alismasinda 6ne siiriilen CUSUM ve CUSUMSQ Analizleri
modelin kararliligini test etmek igin uygulanmistir. Modelin uzun dénem denkleminden elde
edilen ardistk kalintilar veri seti kullanilarak %35 anlamlilik diizeyinde asagidaki grafik
bulgularina ulasilmistir. CUSUM ve CUSUMSQ istatistigi kirmizi ¢izgiler arasinda yer
aliyorsa, tahmin edilen model katsayilarinin kararli oldugu 6ne siiriilebilmektedir.

Sekil 7. Uzun Donem Modeli icin CUSUM ve CUSUMQ Kararlilik Test Bulgular:
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Sekil 7°deki CUSUM ve CUSUMSQ grafik sonuglarina gore, Tiirkiye i¢in tahmin edilen model
arz ve talep soklarinin Tiirkiye'nin ihracati izerinde uzun donemde anlamli ve kararli bir etkisi
oldugunu ortaya ¢gikarmaktadir. Model analiz sonuglari, arz ve talep soklarinin ortak yillarda
olustugu ve kiiresel entegrasyonu arttikca darbogazlardan kolaylikla etkilenen Tiirkiye’nin
ithracati lizerinde uzun donemde anlamli etkileri oldugunu gostermektedir.

8. Sonug¢

1990’larda h1z kazanan kiiresellesme siireci, dogrudan yabanci yatirimlarin yayginlagmasina ve
uluslararast ticaretin artmasina yol agmistir. Bu donemde siirekli genisleyen finansal piyasalar,
biiyliyen ekonomileri finanse edebilmistir. Ozellikle ABD Merkez Bankasi’nin genisletici para
politikast uyguladigi 2001 yili sonrasinda, uluslararasi piyasalarda ABD Dolarmin arzi
yiikselmistir. Finansal bor¢lanma olanagi, bir yandan gelismekte olan iilkelerin izl biiylime
stireci yakalamalarina diger taraftan KDZ’ de parlak dénemler yasanmasina yol agmustir. Ortaya
¢ikan finansal balon, 2008 yilinda kiiresel finans krizinin patlak vermesiyle sonuglanmustir.
Kiiresel kriz, gelismis iilkelerde yasanan resesyonun etkisiyle diinya GSYH’smin ve en ¢ok da
thracat miktarinin azalmasina, KDZ’de yer alan iilkelerin tamaminin olumsuz yonde
etkilenmesine yol agmustir. 2008 krizi, OECD iilkeleri basta olmak iizere KDZ ye katilan birgok
iilke ekonomisinde derin yaralar agmustir. 2008 kiiresel finans krizinden giiniimiiz Covid 19
salginina kadar kiiresel etkileri ¢ok yiiksek olmasa da birtakim kiigiik krizlerin dis ticaret
aracihigt ile iilke ekonomilerine yansimalar: oldugu gozlenmistir. Finansal krizin yaralarina
Covid 19 sokunun eklenmesi, etkisi uzun siire gegmeyecek sorunlar yaratmistir. Bu siiregte,
kiiresel entegrasyonun neden oldugu kirilganliga kars: tepkilerin artt1g1 ve onlemlerin sikilagtigi
yeni bir doneme adim atilmistir.

KDZ’de rekabet¢i konumda olmak isteyen gelismis ve gelismekte olan iilkeler uluslararasi
pazarlara arz ve talep yonlii katkilarda bulunmaktadir. Serbest ticaret anlasmalarina imza atan
ve dogrudan yabanci yatirimlara ev sahipligi yapan Tiirkiye, KDZ’nin aktif iiyelerinden biridir.
Tiirkiye, son yillarda geriye ve ileriye doniik entegrasyonu artirabilmistir. Buna karsilik
Tiirkiye’nin rekabet¢i oldugu elektronik, otomotiv ve makine gibi ihracat sektorlerinde biiyiik
olgiide yabanci ara mali kullanilmaktadir. Dolayistyla, Tiirkiye nin KDZ’ye katiliminin iiretimi
ve ticareti canlandirdigy, orta teknoloji iiriinlerinde ihracatin arttig1 buna karsilik yabanci girdi
kullanimi nedeniyle ithalata bagimliligin ve kirilganligin yiikseldigi goriilmektedir. Bagimlilik
nedeniyle, Tiirkiye ekonomisi arz ve talep yonlii kiiresel ve bolgesel soklara kars1 kirtlgan hale
gelmistir. Genel olarak ileriye doniik katilimda talep soku, geriye doniik katilimda arz soku ile
karsilagsma olasilig1 s6z konusudur. OECD verilerine gore, Tiirkiye’nin geriye ve ileriye doniik
katilimt son yillarda artis trendi igindedir. Yasanan talep ve arz yonlii soklarin yarattigi bu
olumsuz konjonktiir Tiirkiye'nin siirdiiriilebilir biiylime, ticaret ve kalkinma siireglerini
tehlikeye atmaktadir.




Caligmanin ampirik analizinde, Ocak 2014-Ocak 2021 dénemini kapsayan aylik veriler
kullanilarak Tiirkiye ihracatinin arz ve talepfjoklar: karsisindaki degisimleri incelenmistir. Bu
amagla, yapisal kirilmali birim kok testi, esbiitiinlesme testi ve uzun dénem katsayilarina
ulagmak i¢cin ARDL Sinir Testi uygulanmustir. Elde edilen bulgular Tiirkiye’nin ithalat miktar,
reel efektif doviz kuru, Tiirkiye ve OECD iilkelerinin imalat sanayi tiretim endeksi ve tiiketici
giiven endeksi degiskenleriyle olgiilen arz ve talep soklarinin Tiirkiye'nin ihracat miktarina
uzun dénemde anlaml: etkileri oldugunu gostermektedir. Calismada ayrica, tiim degiskenlere
iki yapisal kirilmal1 birim kok testleri uygulanmstir. S6z konusu dénemde Tiirkiye’nin mal ve
hizmet ihracatinda Eyliil 2016 ve Haziran 2019 doneminde kirilma oldugu tespit edilmistir.
ABD Merkez Bankas1’nin siki para politikast uyguladigi 2013 yilindan itibaren kiiresel diizeyde
daralmaya baslayan ihracat hacmine paralel olarak Tiirkiye’nin ihracati Ocak 2014-Eyliil 2016
doneminde azalis trendi gdstermis ve donem ortalamasinin altinda seyretmistir. Ayn: donemde
Tiirk Lirasi, ABD Dolart karsisinda deger kaybetmeye baslamistir. Kiiresel ticaretin
yavaslamasinin bir diger nedeni, 2011 yilinda dile getirilen ve ozellikle niteliksiz isgiicii
istihdammin azalmasma ve otomasyonun artmasina yol agmast beklenen Endiistri 4.0’1n
etkisidir. Gergeklestirilen faaliyetler, gelismis iilkelerin sermaye birikimini kendi iilkelerinde
degerlendirerek iiretimin kiireselden tekrar yerele yonlenmesine yol a¢mustir. Analizin
bulgular, Tiirkiye nin mal ve hizmet ihracatinda Eyliil 2016’da yapisal kirilma yasandigini ve
bu kez artis trendine girildigini gostermektedir. Bunun nedeni, Tiirk Lirasindaki deger kaybinin
yarattig1 rekabet¢i fiyatlarin yeni pazarlar bulmaya yol agmasi ve Avrupa Birligi iilkelerine
ithracatin yeniden canlanmasidir. Diger taraftan, 2017 yilinda ABD ve Cin arasinda baglayan ve
diinya ticaret hacmini daraltan ticaret savaslari, her ne kadar KDZ’ye katilimlar1 azaltsa da
Tiirkiye Cin’e alternatif ve ucuz bir pazar olarak 6n plana ¢ikmus olabilir. Analiz sonuglart,
Haziran 2019 yeni bir kirilma dénemi yasandigini, ihracatta yeni bir artig trendi daha
yakalandigin1 gostermektedir. Bununla birlikte, 2020 yilinda Covid-19 salgini ile tiretimin ve
ticaretin yavasladigi, giimriik engellerinin yeniden yiikseldigi ve kiiresellesmenin tartigilmaya
baslandig1 yepyeni bir siirece girilmistir. Nisan 2020 itibariyle derin bir kiigiilme yasanan
ithracatta Temmuz 2020’den itibaren bir toparlanma ortaya ¢ikmistir.

Bu ¢alismamn sonuglari, Tiirkiye’nin KDZ’ye katiliminin ithalata bagimlilig1 yiikselttigini ve
son yillarda olusan yurti¢i ve yurtdisi kaynakli arz ve talep soklarindan etkilendigini ortaya
citkarmustir. Arz ve talep soklarinin gostergeleri ile Tiirkiye’nin ihracat verileri arasinda giiglii
ve uzun donemli bir iliski olmasi ve 2014-2021 doneminde kirilmalar gergeklestigini gdsteren
kanitlar, Tiirkiye ihracatinin siirdiiriilebilirlik sorunu oldugunu ortaya ¢ikarmaktadir. Model
bulgulant degerlendirildiginde, dis pazarlarda meydana gelen giiven kayiplar ile olusan talep
soku, beklendigi lizere Tiirkiye'nin ihracat: lizerinde biiyiik bir etki yaratmaktadir. Diger bir
onemli etki, yurtdist arz disiislerinden ve Tiirk Lirasinin istikrarindaki dalgalanmalardan
etkilenen ithalat degiskeni tarafindan meydana gelmektedir. Bunun temel nedenleri, ihracatin
ithalata bagimlilik oranlarinin yiiksekligi ve son yillarda artan dis ticaretteki korumacilik
politikalarinin artis gostermesidir. Bu bulgu, Covid-19 kaynakli arz ve talep soklarinin
yasandig1 ve etkilerinin ne kadar siirecegi tam olarak kestirilmeyen bir belirsizlik ortaminda
Tiirkiye’nin istikrarlt bir dis ticaret politikast olusturmasi i¢in 6nem arz etmektedir.
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